VENDREDI 14 SEPTEMBRE 20

Gestion alternative : faire
un pied de nez aux marchés

INVESTIR
AUTREMENT

Tres en vogue au lendemain de 'éclatement de la bulle Internet,
la gestion alternative n’a pas toujours tenu ses promesses.

Aujourd’hui, elle revient en force dans un contexte de crise qui fait la part
belle aux fonds « décorrélés ».

PASCALE BESSES-BOUMARD

E

a gestion alternative est-elle
toujours aussi alternative
. que cela? Apparue apres
Iéclatement de la bulle Internet
au début des années 2000, cette
forme de gestion avait alors fait de
nombreux émules parmi les inves-
tisseurs dégoutés par la Bourse
apres la chute de toutes leurs va-
leurs technologiques. Il faut dire
que l'objectif de cette gestion a de
quoi séduire en période de krach
ou de crise puisquelle se fixe pour
mission d’étre décorrélée des
marchés, en offrant des perspec-

tives

craintiis.

CERTAINS LEUR REPROCHENT
UNE TROP GRANDE OPACITE
~Car la gestion alternative ne re-
node de gestion

mais sur une longue [iste aes
tégies différentes que les épar-
gnants peuvent choisir. Comme
larbitrage de sociétés en fonction
de criteres fondamentaux (long
short), d’obligations convertibles,
de sociétés en situations spéciales
(even driven) ou de produits de
taux (fixed income arbitrage). Ces

fonds n'ont pourtant pas toujours
donné satisfaction a leurs gérants
ni a leurs porteurs de parts, cer-
tains n'ayant pas réussi a sortir de
la spirale infernale des marchés
financiers.

« Ces produits souffrent surtout
aujourd hui d'une méconnaissance

aux investisseurs

sont aujou
accessibles

de la part des particuliers compte
tenu du nombre de stratégies pos-
sibles. Mais lorsque l'on a bien
compris lorientation prise par le
fonds et que l'on fait confi > d
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de gestion Syquant Capital ou
Moneta Long/Short de Moneta
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AM. Aujourd’hui, la gestion alter-
native est d’ailleurs plus facile-
ment disponible aupres du grand
public, le législateur ayant permis
a ces fonds d’étre souscrits par
des personnes physiques en
échange d’une cotation au pire
hebdomadaire et d’'une liquidité
suffisante pour per-
mettre aux souscrip-
teurs de vendre quand
ils e souhaitent. Aupa-
ravant, ces produits
étaient exclusivement
réservés a des investis-
seurs avertis. Si l'on en
juge par les perfor-
mances publiées par
Europerformance Six
Company, les meil-
leurs fonds alternatifs depuis le
début de 'année offrent une
hausse de 15 %.

T

dans l'arbitrage d'actions. Cer
tains spécialistes comme Chris-
tophe Decaix, membre du réseau
Infinitis, sont cependant plus ré-
ticents vis-a-vis de ces produits
leur reprochant essentiellement
leur opacité et complexité. ¥
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